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บทคดัย่อ 
 
 

การคน้ควา้แบบอิสระเร่ือง ผลกระทบของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคต่อสภาพคล่อง 
ของธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระหวา่งปี 2543 และ 2553  
มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาถึงผลกระทบของของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคต่อสภาพคล่องของธุรกิจ 
ในดา้นการถือเงินสด (Cash holding) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ระหวา่งปี 2543 และ 2553 รวมระยะเวลา 11 ปี ประกอบดว้ย 262 บริษทั ใชก้ารวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุคูณเชิงเสน้ (Multiple regression) สาํหรับขอ้มูลแบบพาแนล (Panel Data)  
และมีการควบคุมดว้ยตวัแปรของปัจจยัภายในเฉพาะแต่ละธุรกิจไดแ้ก่ ขนาดของธุรกิจ (Size)  
ราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชีของหุน้สามญั (Market to book ratio) กระแสเงินสด (Cash flow) 
เงินทุนหมุนเวยีน (Net working capital) รายจ่ายลงทุน (Capital expenditures) ความสามารถ 
ในการก่อหน้ี (Leverage) และการจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ (Dividend)  

ผลการศึกษาพบวา่ ตวัแปรของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคมีผลกระทบทางตรง 
ต่อสภาพคล่องของธุรกิจดา้นการถือเงินสด (Cash holding) มีทั้งในผลทางบวกและทางลบ  
ซ่ึงมีความแตกต่างกนัในแต่ละกลุ่มของธุรกิจ แต่ในภาพรวมของธุรกิจในตลาดหลกัทรัพยท์ั้งหมด 
ตวัแปรของปัจจยัเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลทิศทางบวกไดแ้ก่ อตัราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  
(GDP growth rate) ส่วนต่างระหวา่งดอกเบ้ียของเงินกูก้บัเงินฝาก (Interest rate spread) 



จ 

สินเช่ือภาคเอกชน (Private credit) และอตัราแลกเปล่ียนเงิน (Exchange rate) ส่วนตวัแปรท่ีส่งผล
ทิศทางลบไดแ้ก่ ภาวะเงินเฟ้อ (Inflation) อตัราดอกเบ้ียระยะสั้นท่ีแทจ้ริง (Real short-term interest 
rate) และงบประมาณขาดดุลภาครัฐบาล (Government budget deficit)  
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ABSTRACT 
 
 

The purpose of this independent study was to explore the effects of macroeconomic 
factors towards corporate liquidity of listed companies in the Stock Exchange of Thailand 
between 2000 and 2010. The data were collected from 262 listed companies in the Stock 
Exchange of Thailand between 2000 and 2010. The collected data were analyzed by panel data 
regression. Controlled variables were firm-specific variables such as size, market to book ratio, 
cash flow, net working capital, capital expenditures, leverage and dividend payout. 

The study found that macroeconomic factors that had direct positive or negative 
effects to corporate liquidity measured by cash holding differed from industry to industry.  
For the overall results, macroeconomic factors having positive effect towards cash holding  
were growth rate of GDP, interest rate spread, private credit and exchange rate and factors having 
negative effect towards cash holding were inflation, real short-term interest rate and government 
budget deficit. 

 
 
 
 


