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1.1 หลักการและเหตุผล 
  ปจจุบันองคกรธุรกิจตองดําเนินงานภายใตภาวะการแขงขันและการเปลี่ยนแปลง
ตลอดเวลา ทําใหผูบริหารทั้งหลายลวนตางหวังท่ีจะหาวิธีการหรือกลยุทธตางๆที่จะทําใหองคกร
ธุรกิจของตนเจริญเติบโตไปไดอยางยั่งยืน ซ่ึงวิธีหนึ่งท่ีจะนําพาองคกรธุรกิจไปสูความยั่งยืนไดก็คือ 
การรูจักวงจรชีวิตธุรกิจท่ีตนกําลังทําอยู (เรวัติ ตันติยานนท, 2547) วงจรชีวิตธุรกิจจะแสดงใหเห็น
ถึงการเกิด การเจริญเติบโต และในท่ีสุดก็ตายจากไปตามชวงตางๆของวงจร โดยในแตละชวงของ
วงจรชีวิต องคกรธุรกิจจะมีลักษณะ โอกาส และความเส่ียงที่แตกตางกันออกไป ดังนั้นการท่ี
ผูบริหารทราบถึงข้ันตอนและความเปนไปตางๆขององคกรธุรกิจในแตละชวงเวลาดังกลาวก็จะทํา
ใหผูบริหารสามารถเขาใจและวางแผนกลยุทธตางๆทางธุรกิจไดอยางเหมาะสม หรือแมแตการ
คาดการณลวงหนาและเตรียมพรอมสําหรับโอกาสหรือสถานการณทางธุรกิจท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต
ได (วรนารถ แสงมณี, 2553) 
 แนวคิดวงจรชีวิตธุรกิจนี้ไดถูกขยายมาจากแนวคิดของวงจรชีวิตผลิตภัณฑ ซ่ึงพัฒนามา
จากแขนงวิชาการตลาดและเศรษฐศาสตรมหาภาคโดยการศึกษาจะเนนไปท่ีสินคาและบริการ ซ่ึง
แตกตางจากการศึกษาวงจรชีวิตในระดับธุรกิจ เพราะยากจะหาตัวแทนศึกษาการแบงชวงวงจรชีวิต
ธุรกิจ เนื่องจากธุรกิจหนึ่งๆ จะประกอบไปดวยสินคาท่ีหลากหลายและอาจแตกตางกัน สงผลให
ธุรกิจมีวงจรชีวิตท่ีหลากหลายตามสินคานั้นๆไปดวย (Dickinson, 2009) แตอยางไรก็ตามไดมี
งานวิจัยหลายช้ินพยายามศึกษาการแบงชวงวงจรชีวิตท่ีระดับธุรกิจ โดยในสวนของการบัญชี
แนวคิดนี้ไดถูกนํามาศึกษากับขอมูลในงบการเงิน ซ่ึงรวมถึงขอมูลจากงบกระแสเงินสดดวย  
 Black (1998), Park and Chen (2006), Aharony, Falk และ Yehuda (2006) ไดกลาวถึง
การแบงชวงวงจรชีวิตธุรกิจโดยการใชตัวแปรท่ีเกี่ยวของ ซ่ึงไดแกตัวแปรการเจริญเติบโตประจําป
อัตราสวนคาใชจายสวนทุน อัตราสวนเงินปนผลจาย และอายุของบริษัท โดยตัวแปรท่ีใชในการ
แบงชวงวงจรชีวิตธุรกิจเหลานี้จะแสดงลักษณะท่ีตางกันในแตละชวงของวงจรชีวิตธุรกิจ ซ่ึง
สามารถทําใหแบงชวงวงจรชีวิตธุรกิจได นอกจากนั้น Bruwer and Hamman (2008) กลาววา มี
งานวิจัยในอดีตไดพิสูจนแลววามีรูปแบบกระแสเงินสดท่ีแตกตางกันท่ีมีความสัมพันธกับชวงวงจร
ชีวิตธุรกิจ โดยในแตละชวงของวงจรชีวิตธุรกิจ ธุรกิจจะมีรูปแบบสภาพแวดลอมของการ
ดําเนินงานท่ีแตกตางกัน สงผลใหมีรูปแบบกระแสเงินสดท่ีแตกตางกันดวย ซ่ึงสอดคลองกับ 
Dickinson (2009) ท่ีกลาวถึง สัญญาณบวกหรือลบ (Positive or Negative Sign) ของกระแสเงินสด
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สุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน จากกิจกรรมลงทุน และจากกิจกรรมจัดหาเงินสามารถแบงชวงวงจร
ชีวิตของธุรกิจได 

 จากการท่ีประเทศไทยเปนประเทศเกษตรกรรม และเปนหนึ่งในประเทศที่มีฐาน
การเกษตรขนาดใหญเปนอันดับ 6 ของโลก (กรมสงเสริมอุตสาหกรรม, 2552: ออนไลน) ซ่ึงมีการ
ผลิตอาหารเกินความตองการของประชากรในประเทศ และไดสงออกผลผลิตสวนเกินดังกลาวไป
ในตลาดการคาอาหารของโลก ท้ังในรูปของสินคาเกษตร สินคาเกษตรแปรรูป อาหาร และ
เคร่ืองดื่ม ประกอบกับแนวโนมหลักทรัพยกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท่ีคาดวาจะมีการ
เจริญเติบโต โดยดูจากปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพยกลุมนี้ท่ีแมวาป พ.ศ. 2549 จะมีปริมาณการ
ซ้ือขายหลักทรัพยท่ีลดลง แตถามองแนวโนมโดยรวมตั้งแตป พ.ศ. 2548 ถึงป พ.ศ. 2552 จะพบวามี
ปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยท่ีเพิ่มข้ึน (ตารางที่ 1) โดยเฉพาะในป พ.ศ. 2552 ท่ีเพิ่มสูงข้ึนอยาง
เห็นไดชัดเจน ดังนั้นจึงทําใหหลักทรัพยกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเปนกลุมท่ีมีความ
นาสนใจ ซ่ึงในปจจุบันกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนตามขอบังคับตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยประกอบไปดวยกลุมธุรกิจการเกษตรจํานวน 15 บริษัท และกลุมอาหาร
และเคร่ืองดื่มจํานวน 25 บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2554: ออนไลน) 
 
ตารางท่ี 1 แสดงปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยของกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารต้ังแตป พ.ศ. 
2548 ถึงป พ.ศ. 2552 
 

ปพ.ศ. กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) 

ปริมาณรวม (หุน) มูลคารวม (บาท) 
2548 14,800,473,541.00 86,102,963,075.81 
2549 12,657,138,711.00 79,709,337,253.87 
2550 14,675,484,937.00 68,930,979,879.57 
2551 16,351,555,535.00 77,958,667,390.95 
2552 25,169,228,472.00 130,853,372,675.50 

ท่ีมา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2554: ออนไลน) 
 
  จากเหตุผลดังกลาวขางตนจึงเปนเหตุจูงใจใหผูศึกษาสนใจท่ีจะศึกษาการวิเคราะห
กระแสเงินสดกับวงจรชีวิตธุรกิจของบริษัทกลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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1.2 วัตถุประสงค 
 เพื่อศึกษาการวิเคราะหกระแสเงินสดกับวงจรชีวิตธุรกิจของบริษัทกลุมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
1.3 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 

1. ทําใหทราบถึงการวิเคราะหกระแสเงินสดกับวงจรชีวิตธุรกิจของบริษัทกลุมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. เพื่อเปนประโยชนตอผูบริหาร นักลงทุนหรือผูท่ีสนใจ สําหรับใชประกอบการ
ประเมินองคกรธุรกิจในแตละชวงวงจรชีวิตธุรกิจ เพ่ือสามารถคาดการณลวงหนาและเตรียมพรอม
สําหรับโอกาสหรือสถานการณทางธุรกิจท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตได 

3. สามารถใชผลการศึกษาเปนฐานขอมูลสําหรับการศึกษาและอางอิงตอไปในอนาคต 
 
1.4 นิยามศัพท 

 การวิเคราะหกระแสเงินสด หมายถึง การวิเคราะหโดยดูรายการเคล่ือนไหวของรายการ
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ท้ังท่ีเปนแหลงท่ีมาและการใชไปของเงินสดในกิจกรรม
ดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน สําหรับชวงระยะเวลาบัญชีหนึ่งๆ 

 วงจรชีวิตธุรกิจ หมายถึง ชวงชีวิตธุรกิจท่ีมีการหมุนเวียนเปล่ียนแปลงไปตามวัฏจักร 
ซ่ึงไดแบงชวงชีวิตธุรกิจออกเปน 4 ชวง ไดแก (1) ชวงเร่ิมตน (Start-Up Phase) (2) ชวงเจริญเติบโต 
(Growth Phase) (3) ชวงเจริญเติบโตเต็มท่ี (Maturity Phase) และ (4) ชวงถดถอย (Decline Phase)  
 กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมายถึง กลุมหนึ่งของบริษัทท่ีจดทะเบียนตาม
ขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยประกอบไปดวยกลุมธุรกิจการเกษตร 
(Agribusiness) จํานวน 15 บริษัท และกลุมอาหารและเคร่ืองดื่ม (Food and Beverage) จํานวน 25 
บริษัท (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2554: ออนไลน) 
 
 
 
 
 
 

 


