
34

บทที่ 4
ผลการศึกษา

ในการศึกษาเร่ือง “คุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย”
โดยแบงการวิเคราะหออกเปน 2 สวน ดังน้ี

สวนท่ี 1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบดวย ระดับ
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป และขอมูลคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ
ของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สวนท่ี 2 ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะของกิจการ
ไดแก ขนาด โครงสรางเงินทุน อายุการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานทางการเงิน การถือหุนโดย
ชาวตางชาติ ประเภทผูสอบบัญชี และISO 14000 ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

สวนท่ี 1 การวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) ประกอบดวย ระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป และขอมูลคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ ของบริษัทจด
ทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป วัดจากดัชนีการเปดเผยขอมูล รวมไป
ถึงขอมูลลักษณะตางๆ ของกิจการ โดยใชคาสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของกลุม
ตัวอยางประกอบดวยจํานวน 58 ขอมูล โดยมีการแสดงสัดสวนของขอมูลที่เก็บได ประกอบดวย
คาสูงสุด คาตํ่าสุด รอยละ คาเฉลี่ยและสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของแตละตัวแปรที่ใชในงานวิจัยดังน้ี
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การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของกลุมตัวอยาง (Descriptive Statistics)
ตารางท่ี 4.1 แสดงจํานวนและรอยละของบริษัทจําแนกตามระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอม (N=58)

ระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

บริษัทที่เปดเผยขอมูล

จํานวน รอยละ

0.90-1.00 0 0
0.80-0.89 0 0
0.70-0.79 0 0
0.60-0.69 5 8.62
0.50-0.59 7 12.07
0.40-049 8 13.79
0.30-0.39 15 25.86
0.20-0.29 10 17.24
0.10-0.19 7 12.07
0.00-0.09 6 10.34

รวม 58 100

จากตารางที่ 4.1 พบวาบริษัทสวนใหญมีระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมอยูในระดับ 0.30-0.39 มีจํานวน 15 บริษัท คิดเปนรอยละ 25.86 ของบริษัททั้งหมด
รองลงมามีระดับการเปดเผยอยูระหวาง 0.20-0.29 มีจํานวน 10 บริษัท คิดเปนรอยละ 17.24 ของ
บริษัททั้งหมด และลําดับตอมามีระดับการเปดเผยขอมูลอยูระหวาง 0.40-0.49 มีจํานวน 8 บริษัทคิด
เปนรอยละ 13.79 ของบริษัททั้งหมด
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ตารางท่ี 4.2 แสดงคาเฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาตํ่าสุด และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของบริษัท
จําแนกตามตัวแปรในการศึกษา (N=58)

ตัวแปร คาเฉลี่ย คามัธยฐาน คาสูงสุด คาต่ําสุด
สวน

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน

ตัวแปรอิสระ :
คุณลักษณะของกิจการ
- ขนาดของบริษัท

(ยอดสินทรัพยรวม: ลานบาท)
8,733.31 2,567.50 160,250.92 21.52 22,557.39

- โครงสรางเงินทุนของบริษัท
(เทา)

0.850 0.581 8.184 0.018 1.199

- อายุดําเนินการของบริษัท (ป) 11.793 9.000 34.000 1.000 8.901
- อัตราสวนกําไรสุทธิของ

บริษัท (เทา)
0.004 0.042 0.189 -1.607 0.250

- อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยรวมของบริษัท (เทา)

0.054 0.056 0.319 -0.338 0.106

- อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน
(บาทตอหุน)

2.384 0.462 31.515 -2.518 5.631

- สัดสวนการถือหุนของ
ชาวตางชาติ (%)

13.07 4.74 72.32 0 19.14

ตัวแปรตาม :
ดัชนีการเปดเผยขอมูล
- ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ

สิ่งแวดลอม
0.346 0.330 0.620 0.000 0.167

จากตารางที่ 4.2 พบวาตัวแปรอิสระแรกคือ ขนาดของบริษัทซึ่งพิจารณาจากยอด
สินทรัพยรวมพบวาบริษัทที่มีขนาดใหญที่สุดมียอดสินทรัพยรวม 160,250.92 ลานบาท และบริษัท
ที่มีขนาดเล็กที่สุดมียอดสินทรัพยรวม 21.52 ลานบาท โดยในภาพรวมมีคาเฉลี่ยประมาณ 8,733.31
ลานบาท
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โครงสรางเงินทุนของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนของหน้ีสินตอสวนของผู
ถือหุน พบวา บริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนสูงสุดเทากับ 8.184 เทา และบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุน
ตํ่าสุดเทากับ 0.018 เทา จากโครงสรางเงินทุนของบริษัททั้งหมดมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.850 เทา

อายุดําเนินการของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากจํานวนป นับต้ังแตจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยถึงป 2552 (ปที่ใชเปนขอมูลในการศึกษา) บริษัทที่มีอายุการดําเนินงาน
หรือประสบการณการเปนบริษัทมหาชนนานที่สุดคือ 34 ปและบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานหรือ
ประสบการณการเปนบริษัทมหาชนนอยที่สุดคือ 1 ปโดยอายุการดําเนินงานเฉลี่ยประมาณ 12 ป

อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวม
โดยมีคาสูงสุดเทากับ 0.189 เทาและมีคาตํ่าสุดเทากับ -1.607 เทาโดยมีอัตราสวนกําไรสุทธิเฉลี่ย
ประมาณ 0.004 เทา

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท ซึ่งพิจารณาจากอัตราสวนกําไร
กอนหักคาใชจายดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม โดยบริษัทที่มีความสามารถทํากําไรไดมาก
ที่สุดเทากับ 0.319 เทา และบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรไดนอยที่สุดเทากับ -0.338 เทา
โดยอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัทเฉลี่ยประมาณ 0.054 เทา

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน พิจารณาจากอัตราสวนกําไรสุทธิตอจํานวนหุนสามัญ
ถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก โดยบริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนสูงสุด เทากับ 31.515 บาทตอหุน และ
บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนตํ่าสุดเทากับ -2.518 บาทตอหุนโดยมีอัตราสวนกําไรสุทธิตอ
หุนเฉลี่ยประมาณ 2.384 บาทตอหุน

การถือหุนโดยชาวตางชาติ โดยพิจารณาจากอัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติ
ตอจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลว โดยบริษัทที่มีชาวตางชาติถือหุนสูงสุดเทากับรอยละ 72.32
ของหุนที่ออกและเรียกชําระแลวและมีคาตํ่าสุดเทากับ 0 คือไมมีการถือหุนโดยชาวตางชาติเลย โดย
อัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติเฉลี่ยประมาณรอยละ 13.07 ของหุนที่ออกและเรียกชําระแลว

สําหรับตัวแปรตาม คือ ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม โดยบริษัทมี
ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมคาสูงสุดเทากับ 0.620 และคาตํ่าสุดเทากับ 0.00 หรือไมมี
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมเลย โดยมีคาเฉลี่ยการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ประมาณ 0.346 หรือรอยละ 34.60 หมายความวาจากรายการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ทั้งหมด 21 รายการ มีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมเฉลี่ยเพียงรอยละ 34.60 ของรายการ
ทั้งหมด ซึ่งถือวาบริษัทมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมคอนขางนอย
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สวนท่ี 2 ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะของกิจการ ไดแก ขนาด
โครงสรางเงินทุน อายุการดําเนินงาน ผลการดําเนินงานทางการเงิน การถือหุนโดยชาวตางชาติ
ประเภทผูสอบบัญชี และISO 14000 ท่ีมีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของบริษัทจด
ทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกับคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ
ไดแก ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุนของบริษัท อายุดําเนินการของบริษัท อัตราสวนกําไรสุทธิ
ของบริษัท อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน สัดสวนการ
ถือหุนของชาวตางชาติ ประเภทผูสอบบัญชี และระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO14000 โดยใช
การวิเคราะหความถดถอยแบบเสนตรงหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression Analysis) และ
กอนที่จะทําการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ ไดมีการตรวจสอบวาตัวแปรตางๆ เปนไปตาม
เงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุหรือไม และเงื่อนไขขอหน่ึงที่สําคัญมากคือ ตัวแปร
อิสระทุกตัวที่ใชในการศึกษาจะตองเปนอิสระตอกัน หรือไมมีความสัมพันธระหวางกันและกันมาก
จนเกินไป การที่ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองอาจกอใหเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ
(Multicollinearity) ซึ่งจะทําใหผลการวิเคราะหความถดถอยผิดพลาดไปจากขอเท็จจริงได เชน
ความสัมพันธกันเองของตัวแปรอิสระอาจมีอิทธิพลทําใหตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกับตัวแปร
ตาม ทั้งๆ ที่ความเปนจริงแลวตัวแปรอิสระเหลาน้ันอาจไมมีความสัมพันธกับตัวแปรตาม ดังน้ัน
ปญหาน้ีจึงอาจนําไปสูการตัดสินใจที่ผิดพลาดไดในที่สุด เน่ืองจากปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุที่
แฝงอยูในขอมูลจะมีผลทําใหสมการถดถอยที่ไดมีประสิทธิภาพในการพยากรณลดลง (กัลยา
วานิชยบัญชา, 2554)

ดังน้ันเพื่อใหผลการวิเคราะหการศึกษามีความถูกตองและเหมาะสมมากยิ่งขึ้น ผู
ศึกษามีความจําเปนตองใชคาลอกาลิทึมของยอดสินทรัพยรวม เพื่อปรับขอมูลใหอยูในฐานเดียวกัน
กับตัวแปรอ่ืนๆ สําหรับนํามาใชในการคํานวณหาคาสัมประสิทธิ์ความถดถอย ดังในตารางที่ 4.3
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ตารางท่ี 4.3 แสดงการวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม (N=58)
SIZE CAPSTR AGE NPMARGIN ROA EPS ISO MLTNAT AUDIT DI

SIZE 1
CAPSTR 0.201 1
AGE -0.220 -0.196 1
NPMARGIN -0.060 -0.279* 0.072 1
ROA -0.192 -0.311* 0.163 0.824** 1
EPS -0.005 -0.222 0.456** 0.223 0.351** 1
ISO 0.185 -0.013 0.128 0.135 0.050 -0.128 1
MLTNAT 0.360** -0.133 0.283* 0.096 0.152 0.432** 0.152 1
AUDIT 0.340** -0.053 0.099 -0.140 -0.015 0.193 0.210 0.425** 1
DI -0.180 -0.070 0.405** 0.089 0.272* 0.276* 0.000 0.131 0.032 1

* มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ** มีความสัมพันธกัน ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01
โดย SIZE = ขนาดของบริษัท EPS = อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน

CAPSTR = โครงสรางเงินทุนของบริษัท ISO = ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000
AGE = อายุการดําเนินงานของบริษัท MLTNAT = สัดสวนการถือหุนของชาวตางชาติ
NPMARGIN = อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท AUDIT = ประเภทผูสอบบัญชี
ROA = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท DI = ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
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จากตารางที่ 4.3 เปนการวิ เคราะหสัมประสิทธิ์สหสั มพันธ (Correlation
Coefficient) ซึ่งวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัว ซึ่งเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละคูพบวา ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองอยางมีนัยสําคัญ
13 คู โดยเฉพาะอัตราสวนอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท (ROA) และอัตราสวน
กําไรสุทธิของบริษัท (NPMARGIN) ซึ่งมีความสัมพันธอยูในระดับที่สูงโดยมีคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธเทากับ 0.824 ในขณะที่ความสัมพันธของตัวแปรคูอ่ืนๆ อยูในระดับที่ไมสูงมาก โดยมี
คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธอยูระหวาง -0.311 ถึง 0.456 ซึ่งยังถือวาอยูในระดับที่ตํ่า และจะไมมี
ผลกระทบที่รุนแรงในการตีความหมายของผลลัพธที่ไดจากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ

อยางไรก็ตาม แมวาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของอัตราสวนอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยรวมของบริษัท (ROA) และอัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท (NPMARGIN) อยูในระดับที่
สูง ดังน้ันผูศึกษาจึงไดทําการทดสอบเพื่อใหเกิดความเชื่อมั่นวาจะไมเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรง
พหุขึ้น จึงทําการตรวจสอบโดยใชคาการขยายตัวของความแปรปรวน Variance Inflation Factor
(VIF) และคาความคลาดเคลื่อนยินยอม Tolerance ซึ่งเปนคาที่ใชวัดวาตัวแปรอิสระแตละตัวถูก
อธิบายโดยตัวแปรอิสระตัวอ่ืนในระดับใด ถาคา VIF มีมากกวา 10 ขึ้นไปจะถือวาอยูในระดับที่จะ
กอใหเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุได สําหรับคา Tolerance หากมีคาใกลศูนย มากเทาใดแสดง
วาระดับความสัมพันธรวมเสนตรงพหุของตัวแปรมีปญหามากเทาน้ัน (กัลยา วานิชยบัญชา: 2546)
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ตารางท่ี 4.4 แสดงการตรวจสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระโดยใชคา Variance Inflation
Factor และ Tolerance

Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF

(Constant)
SIZE 0.601 1.665
CAPSTR 0.834 1.199
AGE 0.657 1.521
NPMARGIN 0.265 3.767
ROA 0.254 3.940
EPS 0.569 1.757
MLTNAT 0.583 1.714
AUDIT 0.679 1.472
ISO 0.779 1.251

จากตารางที่ 4.4 เปนการตรวจสอบโดยใชคาการขยายตัวของความแปรปรวน:
VIF (Variance Inflation Factor) หรือคาความคลาดเคลื่อนยินยอม: Tolerance ผลการทดสอบพบวา
คาที่เกิดขึ้นทั้งหมดน้ัน สําหรับคา VIF สูงสุดสําหรับการศึกษาน้ีมีเพียง 3.940 (อัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพยรวม) เทาน้ัน และคา Tolerance มีคามากกวาศูนย ดังน้ันผลลัพธที่ไดน้ีจึงสามารถเปน
เคร่ืองยืนยันไดวาในการศึกษาคร้ังน้ีจะไมเกิดปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ และการตีความผลลัพธที่
ไดจากการวิเคราะหจะมีความถูกตองและความนาเชื่อถือในระดับสูง

สําหรับเงื่อนไขความสัมพันธในรูปเชิงเสนของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม และ
เงื่อนไขอ่ืนๆ ของการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุซึ่งจะเกี่ยวของกับคาความคลาดเคลื่ อน ไดแก
การแจกแจงแบบปกติ ความเปนอิสระระหวางกัน เมื่อทําการตรวจสอบโดยการใชกราฟและ
แผนภาพการกระจายพบวา ผลการทดสอบเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดไวทุกประการ ตามใน
ภาคผนวก ง
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ตารางท่ี 4.5 แสดงการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของ
กิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลกับระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

ตัวแปร Coefficient SEb t-value Sig. t
คาคงที่ 6.690 8.892 0.752 0.455
AGE 0.132 0.061 2.183 0.034*
ROA 16.410 8.172 2.008 0.050*
CAPSTR 0.210 0.399 0.527 0.601
EPS 0.027 0.103 0.260 0.796
AUDIT 0.269 1.052 0.256 0.799
ISO -0.013 0.972 -0.014 0.989
MLTNAT -0.003 0.030 -0.086 0.932
SIZE -0.093 0.407 -0.228 0.821
NPMARGIN -4.814 3.399 -1.416 0.163

R2 = 0.204 Adjusted R2 = 0.115
F-value = 1.820 Sig. F = 0.046
Durbin-Watson = 2.420

* มีความสัมพันธที่ระดับนัยสําคัญ 0.05

ตารางที่ 4.5 เปนการศึกษาการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของความสัมพันธ
ระหวางคุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลกับระดับการเปดเผยขอมูล เกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอม พบวาตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับระดับการเปดเผยขอมูลมาก
ที่สุด คือ อายุการดําเนินงานของบริษัท (AGE) โดยมีคาสัมประสิทธิ์ความถดถอยโดยประมาณ
(Coefficient) ซึ่งมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูลมีคาเปนบวกเทากับ 0.132 ตัวแปรอิสระที่มี
ความสัมพันธรองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท (ROA) โดยคา
สัมประสิทธิ์ความถดถอยโดยประมาณ (Coefficient) มีคาเปนบวกไปในทิศทางเดียวกับระดับการ
เปดเผยขอมูลเทากับ 16.410 ดังน้ันเมื่อรวมตัวแปรอิสระที่อยูในสมการทั้งหมด 2 ตัวแปรจะมี
ความสามารถรวมกันในการอธิบายการเปลี่ยนแปลงของการเปดเผยขอมูลดานสิ่งแวดลอมไดรอย
ละ 20.40 หรือรอยละ 11.50 สําหรับคาที่ปรับปรุงแลว (Adjusted R2)
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สําหรับตัวแปรอิสระอ่ืนๆ ที่เหลือ คือ ขนาดของบริษัท (SIZE) โครงสรางเงินทุน
ของบริษัท (CAPSTR) อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท (NPMARGIN) อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน
(EPS) การถือหุนโดยชาวตางชาติ (MLTNAT) ประเภทผูสอบบัญชี (AUDIT) และระบบการจัดการ
สิ่งแวดลอม ISO14000 (ISO) ไมมีนัยสําคัญที่ระดับการเปดเผยขอมูล จึงอาจกลาวไดวาตัวแปร
เหลาน้ีไมมีความสัมพันธหรือมีอิทธิพลตอระดับการเปดเผยขอมูล เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมอยางมี
นัยสําคัญ

ดังน้ันตัวแปรอิสระหรือคุณลักษณะของบริษัทที่มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญ
ตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของบริษัทที่จดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย คือ อายุการดําเนินงานของบริษัทและอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยรวมของบริษัท โดยตัวแปรทั้ง 2 น้ีสามารถอธิบายระดับการเปดเผยขอมูลไดรอยละ 20.40
ทั้งน้ีจากการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการเปดเผยขอมูลดาน
สิ่งแวดลอมและสังคม สามารถอธิบายไดดังตารางที่ 4.6

ตารางท่ี 4.6 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของกิจการกับระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

คุณลักษณะของกิจการ สมมติฐาน ผลการทดสอบ
- ขนาดของบริษัท + (ไมมีนัยสําคัญ)
- โครงสรางเงินทุนของบริษัท + (ไมมีนัยสําคัญ)
- อายุการดําเนินงานของบริษัท - +
- อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท + (ไมมีนัยสําคัญ)
- อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท + +
- อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน + (ไมมีนัยสําคัญ)
- การถือหุนโดยชาวตางชาติ - (ไมมีนัยสําคัญ)
- ประเภทผูสอบบัญชี + (ไมมีนัยสําคัญ)
- ISO 14000 + (ไมมีนัยสําคัญ)
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จากตารางที่ 4.6 เปนการสรุปการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของ
กิจการกับระดับการเปดเผยขอมูล เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของบริษัทที่จดทะเบียนกลุมสินคา
อุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวาอายุการดําเนินงานของบริษัทซึ่งวัดจาก
จํานวนป นับต้ังแตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถึงป 2552 (ปปจจุบันที่ใช
ขอมูล) น้ันมีความสัมพันธเปนบวกกับระดับของการเปดเผยขอมูล ซึ่งหมายความวาบริษัทที่มีอายุ
การดําเนินงานที่มากจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานที่นอย

ในสวนของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท ซึ่งวัดจากอัตราสวน
กําไรสุทธิกอนหักคาใชจายดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม มีความสัมพันธเปนบวกกับระดับของ
การเปดเผยขอมูลคือ บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูง ก็จะมีการเปดเผยขอมูลมากกวา
บริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรตํ่า

สําหรับคุณลักษณะอ่ืนๆ ที่เหลือคือ ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุนของบริษัท
อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน การถือหุนโดยชาวตางชาติ ประเภท
ผูสอบบัญชี และระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
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ตารางท่ี 4.7 แสดงผลการทดสอบสมมติฐานตัวแปรแตละคุณลักษณะ
สมมติฐาน ผลการทดสอบ
H1 : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H2 : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H3 : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H4 : อัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H5 : อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ยอมรับ

H6 : อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H7 : การถือหุนโดยชาวตางชาติมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H8 : ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ปฏิเสธ

H9 : บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธ
เชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงาน
ประจําป

ปฏิเสธ

จากตารางที่ 4.7 เปนการแสดงผลการทดสอบสมมติฐานตัวแปรแตละคุณลักษณะ
เปรียบเทียบกับที่ต้ังไวของการเปดเผยขอมูล จากการทดสอบสมมติฐานที่ 1 ขนาดของบริษัทมี
ความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาขนาดของบริษัทไมมี
ความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึง
ปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงใหเห็นวาบริษัทที่มีขนาดใหญก็ไมมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูง
มากขึ้น
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สมมติฐานที่ 2 โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาโครงสรางเงินทุนไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงวา
ความสามารถบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนที่มีระดับหน้ีสินในสัดสวนที่มากก็ไมไดสงผลใหกิจการมี
การเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น

สมมติฐานที่ 3 อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอายุการดําเนินงานของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี
แสดงวาบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานมาก จะมีการเปดเผยขอมูลที่สูงขึ้น

สมมติฐานที่ 4 อัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงใหเห็นวา
บริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิมากก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้น

สมมติฐานที่ 5 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมี
ความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ัง
ไว จึงยอมรับสมมติฐานในขอน้ี แสดงวาบริษัทที่สามารถทํากําไรไดสูงจะมีระดับการเปดเผยขอมูล
ที่มากขึ้น

สมมติฐานที่ 6 อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนไมมีความสัมพันธตอระดับการ
เปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี
แสดงวาบริษัทที่มีอัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนสูงหรือมีกําไรมาก ก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมีการ
เปดเผยขอมูลมากขึ้น

สมมติฐานที่ 7 การถือหุนโดยชาวตางชาติมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวาอัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติไมมีความสัมพันธตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐาน
ในขอน้ี แสดงวาบริษัทที่มีการถือหุนบางสวนโดยชาวตางชาติ ก็ไมมีอิทธิพลที่จะทําใหมีการ
เปดเผยขอมูลมากขึ้น
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สมมติฐานที่ 8 ประเภทผูสอบบัญชีมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม พบวา ประเภทผูสอบบัญชีไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูล
อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงวาบริษัท
ผูสอบบัญชีอยูในกลุม Big 4 ไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมที่มากขึ้น

สมมติฐานที่ 9 บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธ
เชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO
14000 ไมมีความสัมพันธตอระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีนัยสําคัญ ซึ่งไมสอดคลองกับสมมติฐาน
ที่ต้ังไว จึงปฏิเสธสมมติฐานในขอน้ี แสดงวาบริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000
หรือไดรับมาตรฐานสากลมากก็ไมมีอิทธิพลตอการเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น


