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บทท่ี 3
ระเบียบวิธีการศึกษา

การศึกษาเร่ือง “คุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย”
เปนการศึกษาเชิงสํารวจและการศึกษาเชิงประจักษ โดยเน้ือหาในบทน้ีแบงออกเปน 4 สวนดังน้ี

สวนที่ 1 ขอบเขตประชากรและกลุมตัวอยาง
สวนที่ 2 วิธีการศึกษา
สวนที่ 3 การวิเคราะหขอมูล

3.1 ขอบเขตประชากรและกลุมตัวอยาง
ประชากรในการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2554) จํานวนทั้งหมด 80
บริษัท แตเน่ืองจากบางบริษัทไมเขาเงื่อนไข เชน ไมสามารถหาขอมูลรายงานประจําปจากเว็บไซต
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได มีการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภายหลังป 2552 จึง
ทําใหกลุมตัวอยางลดลงเหลือ 58 บริษัท รายชื่อทั้งหมดแสดงในภาคผนวก สรุปจํานวนประชากร
และกลุมตัวอยางดังตารางที่ 3.1
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ตารางท่ี 3.1 แสดงจํานวนประชากรและกลุมตัวอยาง

กลุมสินคาอุตสาหกรรม
จํานวนประชากร บริษัทที่ไมมี จํานวนตัวอยาง

(บริษัท) รายงานประจําป (บริษัท)
กระดาษและวัสดุการพิมพ 2 1 1
บรรจุภัณฑ 13 5 8
ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 12 3 9
ยานยนต 19 5 14
วัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร 7 4 3
เหล็ก 27 4 23

รวม 80 22 58

3.2 วิธีการศึกษา
1. การเก็บรวบรวมขอมูล
ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ไดแก งบการเงินและรายงานประจําปของ

บริษัทที่จดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประจําป 2552
รวมทั้งขอมูลจากหนังสือและวารสารเชิงวิชาการ บทความ ทฤษฎีงานวิจัย ที่เกี่ยวกับบัญชีเพื่อ
สิ่งแวดลอม งานคนควาอิสระ วิทยานิพนธที่เกี่ยวของ และขอมูลออนไลน

2. เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา
เคร่ืองมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลคือ กระดาษทําการที่ออกแบบไวสําหรับเก็บ

ขอมูล 2 สวน ดังแสดงในภาคผนวก คือ
สวนที่ 1 ใชเก็บขอมูลทั่วไปและผลการดําเนินงานทางการเงินตามตัวแปรที่

กําหนดไว ใหเปนตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาที่เลือกจากรายการที่ผูศึกษาสนใจจากการศึกษาที่
เกี่ยวของกับการเปดเผยขอมูล ตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาคร้ังน้ีมี 9 ตัวแปร มีวิธีการวัดคา ดัง
ตารางที่ 3.2
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ตารางท่ี 3.2 สรุปวิธีที่ใชในการวัดคาของตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา
ตัวแปรอิสระ วิธีท่ีใชในการวัดคา

1. ขนาดของบริษัท ยอดสินทรัพยรวม
2. โครงสรางเงินทุน อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน
3. อายุการดําเนินงาน จํานวนปนับต้ังแตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยถึงป 2552

(ปที่ใชเปนขอมูลในการศึกษาคร้ังน้ี)
4. อัตราสวนกําไรสุทธิของ อัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวม

บริษัท
5. อัตราผลตอบแทนจาก อัตราสวนกําไรกอนหักคาใชจายดอกเบี้ยและภาษีตอ

สินทรัพยรวม สินทรัพยรวม
6. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน อัตราสวนกําไรสุทธิตอจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก
7. การถือหุนโดยชาวตางชาติ อัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติตอจํานวนหุนที่ออก

และเรียกชําระแลว
8. ประเภทผูสอบบัญชี เปนบริษัทสอบบัญชีในกลุม Big 4 หรือไม โดยใชตัวแปรหุน

(0 หมายถึง ไมใชกลุม Big 4 และ 1 หมายถึง กลุม Big 4)
กลุม Big 4 ประกอบดวย บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท(ประเทศไทย)
จํากัด, บริษัท ดีลอยท ทูชโธมัทสุ ไชยยศ จํากัด,
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด
และบริษัท สํานักงานเอินสท แอนด ยัง จํากัด

9. ระบบการจัดการ มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 หรือไม โดยใช
สิ่งแวดลอมISO 14000 ตัวแปรหุน (0 หมายถึง ไมมีระบบ ISO 14000 และ 1 หมายถึง

มีระบบ ISO 14000)

สวนที่ 2 ใชวัดระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม เพื่อเปนแนวทางในการ
ใหคะแนนของรายการที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดทําการเปดเผยไว
ในงบการเงินและรายงานประจําป และยังใชในการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล โดยรายการที่ใชวัด
คะแนน (Disclosure Items) 21 รายการ แตละรายการเปนขอมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Data)
ดังน้ันเพื่อใหสามารถนําขอมูลเชิงคุณภาพน้ีไปทดสอบกับตัวแปรตางๆ ไดจึงตองมีการแปลงขอมูล
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คุณภาพการเปดเผยใหอยูในรูปขอมูลที่สามารถวัดในเชิงปริมาณได (Quantitative Data) ซึ่งจาก
การศึกษาผลงานศึกษาที่ผานมาพบวา ผูศึกษาสวนใหญจะสรางดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure
Index) เพื่อใชประเมินเปรียบเทียบหรืออธิบายความแตกตางในการวัดปริมาณและคุณภาพของ
ขอมูลที่เปดเผยในรายงานทางการเงินของบริษัท โดยดัชนีที่สรางขึ้นในการศึกษาที่ผานมาจะมี
ขอบเขตของจํานวนรายการในกระดาษทําการมากนอยแตกตางกันไป ผูศึกษาจึงพัฒนากระดาษทํา
การขึ้นโดยการคัดเลือกรายการจากแหลงตางๆ ดังตารางที่ 3.3

ตารางท่ี 3.3 แสดงรายการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของผูทําการศึกษาในอดีต
ลําดับ รายการเปดเผยขอมูล ผูทําการศึกษา

1 รายจายเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมที่เกิดขึ้น Yusoff and Lehman (2006)
ในอดีตและปจจุบัน Hossain et al. (2006)

2 รายจายเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมที่คาดวา Yusoff and Lehman (2006)
จะเกิดขึ้นในอนาคต Hossain et al. (2006)

3 การจัดหาเงินสําหรับอุปกรณและสิ่งอํานวย Yusoff and Lehman (2006)
ความสะดวกในการจัดการสิ่งแวดลอม Hossain et al. (2006)

4 บัญชีตนทุนสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)

5 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางอากาศ Yusoff and Lehman (2006)
6 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางเสียง Hossain et al. (2006)
7 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางการ Clarkson et al. (2006)

ปลอยนํ้าเสีย
8 ขอมูลเกี่ยวกับการจัดการมลภาวะทางการ

กําจัดกากอุตสาหกรรม
9 คําอธิบายเกี่ยวกับการควบคุม การติดต้ัง Yusoff and Lehman (2006)

รวมไปถึงสิ่งอํานวยความสะดวก หรือ Hossain et al. (2006)
กระบวนการการจัดการสิ่งแวดลอม

10 การฟนฟูและการรักษาพื้นดิน Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)
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ตารางท่ี 3.3 (ตอ) แสดงรายการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของผูทําการศึกษาในอดีต
ลําดับ รายการเปดเผยขอมูล ผูทําการศึกษา

11 หนวยงานหรือเจาหนาที่สําหรับจัดการ Yusoff and Lehman (2006)
ควบคุมมลภาวะของกิจการ Clarkson et al. (2006)

12 การกลาวถึงขอบังคับและขอกําหนดตางๆ Yusoff and Lehman (2006)
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม

13 นโยบายเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของกิจการ Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)
Clarkson et al. (2006)

14 วัตถุประสงคและเปาหมายเกี่ยวกับ Yusoff and Lehman (2006)
สิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

15 รางวัลจากการปกปองรักษาสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Clarkson et al. (2006)

16 การเขารวมกับองคกรหรือหนวยงาน Yusoff and Lehman (2006)
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

17 ขอตกลงกับผูมีสวนไดเสียเกี่ยวกับ Yusoff and Lehman (2006)
สิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

18 กิจกรรมเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Clarkson et al. (2006)

19 การวิจัยและพัฒนาเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Yusoff and Lehman (2006)
Hossain et al. (2006)
Clarkson et al. (2006)

20 แผนงานเกี่ยวกับการใหความรูการศึกษา Yusoff and Lehman (2006)
เพิ่มเติมเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม Clarkson et al. (2006)

21 คดีความที่เกิดขึ้นในอดีตและปจจุบัน Yusoff and Lehman (2006)
Clarkson et al. (2006)
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3.3 การวิเคราะหขอมูล
เน่ืองจากเปนการศึกษาเชิงสํารวจและการศึกษาเชิงประจักษเกี่ยวกับความสัมพันธ

ของตัวแปร การประมวลผลและวิเคราะหขอมูลจึงใชโปรแกรมคอมพิวเตอร SPSS
3.3.1 การศึกษาเชิงสํารวจ ใชการวิเคราะหเชิงพรรณนา (Descriptive

Statistics) ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป วัดจากดัชนีการเปดเผยขอมูล รวมไปถึง
ขอมูลคุณลักษณะตางๆ ของกิจการ โดยใชคาสถิติแบบอัตราสวน คาเฉลี่ย รอยละ คาสูงสุด
คาตํ่าสุด สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

3.3.2 การศึกษาเชิงประจักษ (Empirical Study) การศึกษาคุณลักษณะตางๆ
ของกิจการที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป มาทดสอบ
ความสัมพันธโดยการวิเคราะหความถดถอยแบบเสนตรงหลายตัวแปร (Multiple Linear Regression
Analysis) เน่ืองจากตัวแปรอิสระมีมากกวา 1 ตัวและตัวแปรตามมีเพียง 1 ตัว โดยตัวแปรทั้งหมดจะ
อยูในมาตรการวัดระดับ Interval หรือ Ratio Scale ถามีตัวแปรใดอยูในมาตรการวัดระดับ Nominal
หรือ Ordinal Scale จะเปลี่ยนใหเปนตัวแปรหุน (Dummy Variable) ซึ่งมีสมการดังน้ี

y =  0 +  1X1 +  2X2 + …… +  kXk + 

โดยที่  0 คือ คาคงที่
 1 คือ คาสัมประสิทธิ์หรือพารามิเตอรของเสนตรงของตัวแปร X1

 คือ คาความคลาดเคลื่อนสุม

การทดสอบสมมุติฐาน โดยการกําหนดสมมุติฐาน ดังน้ี
H0 :  i = 0 สําหรับ i

H1 :  i ≠ 0 สําหรับ i

จึงไดสมการและกําหนดสมมุติฐานสําหรับการศึกษาในคร้ังน้ี ดังน้ี

Disclosure Index =  0 +  1 (SIZE) +  2 (CAPSTR) +  3 (AGE)
+  4 (NPMARGIN) +  5 (ROA) +  6 (EPS)
+  7 (MLTNAT) +  8 (AUDIT) +  9 (ISO) + 
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นํ้าหนัก

Disclosure Index = ดัชนีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
SIZE = ขนาดของบริษัท โดยวัดจาก ยอดสินทรัพยรวม

(ลอกาลิทึมของยอดสินทรัพยรวม)

CAPSTR = โครงสรางเงินทุนของบริษัท โดยวัดจาก ถือหุนสวนของผู
หน้ีสิน

AGE = อายุการดําเนินงานของบริษัท โดยวัดจาก จํานวนป นับต้ังแต

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยถึงป 2552

NPMARGIN = อัตราสวนกําไรสุทธิของบริษัท โดยวัดจาก รายไดรวม
กําไรสุทธิ

ROA = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมของบริษัท โดยวัดจาก

วมสินทรัพยร
ละภาษียดอกเบี้ยแกคาใชจากําไรกอนหั

EPS
= อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน โดยวัดจาก

ลี่ยถวงสามัญถัวเฉจํานวนหุน
กําไรสุทธิ

MLTNAT = การถือหุนโดยชาวตางชาติ โดยวัดจาก

100
ชําระแลวอกและเรียกจํานวนหุนอ
ชาติของชาวตางการถือหุน



AUDIT = ประเภทผูสอบบัญชี โดยวัดจาก ตัวแปรหุน (0,1)
โดย 0 สําหรับบริษัทที่ไมใชกลุม Big 4

1 สําหรับบริษัทที่อยูในกลุม Big 4

ISO = ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 โดยวัดจาก ตัวแปรหุน (0,1)
โดย 0 สําหรับบริษัทที่ไมไดรับ ISO 14000

1 สําหรับบริษัทที่ไดรับ ISO 14000

โดยที่



28

3.4 สมมติฐานการศึกษา
ตัวแปรตาม (Dependent Variable)
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม วัดคาของระดับการเปดเผยขอมูลของ

แตละบริษัท โดยใชกระดาษทําการวัดระดับการเปดเผยขอมูลที่พัฒนาขึ้น ผูศึกษาทําการใหคะแนน
ตามจํานวนรายการที่ถูกเปดเผยในรายงานประจําปตามหลักเกณฑ คือ ถาบริษัทเปดเผยรายการ
ตามที่อยูในกระดาษทําการจะใหคะแนนเทากับ 1 แตถาบริษัทไมเปดเผยรายการตามที่อยูในรายการ
ตามที่อยูในกระดาษทําการจะใหคะแนนเทากับ 0 หลังจากน้ันจึงมาคํานวณเปนดัชนีการเปดเผย
ขอมูล ซึ่งไดมาจากการคํานวณตามสมการดังน้ี

MS
ASIndexDisclosure  โดยที่ 1Index0 

เมื่อ AS = คะแนนจริงที่แตละบริษัทไดรับ (Actual Scores)
MS = คะแนนรวมสูงสุด (Maximum Scores) เทากับ 21 คะแนน

คะแนนการเปดเผยขอมูลในลักษณะน้ีถูกนํามาใชในการศึกษาที่เกี่ยวกับการ
เปดเผยขอมูลของผูศึกษาหลายๆ ทาน ทั้งการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547), กัลยาภรณ ปาน
มะเริง เบอรค (2549), Camfferman and Cooke (2002), Clarkson et al. (2006), Hossain et al.
(2006) ซึ่งพบวา การใหคะแนนในลักษณะน้ีเปนการใหคะแนนที่มีความยุติธรรมและเปนกลางตอ
การตัดสินใจ เน่ืองจากไมมีการใชความรูสึกนึกคิดในการใหคะแนนวารายการใดมีความสําคัญหรือ
ควรใหคะแนนมากกวารายการอ่ืน

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)
จากการทบทวนวรรณกรรมพบวาที่ผานมาผูศึกษาหลายทานไดเคยทําการศึกษา

เกี่ยวกับการเปดเผยขอมูลจํานวนมาก โดยผูศึกษาในการศึกษาตางๆ ไดกําหนดตัวแปรที่ใชใน
การศึกษาผลกระทบของคุณลักษณะของกิจการที่มีตอการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปของ
บริษัทที่แตกตางกันไป ขึ้นกับประเด็นที่ผูศึกษาสนใจ ซึ่งสรุปได 9 ตัว โดยมีคําอธิบายดังน้ี

1. ขนาดของบริษัท ผลการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) และ Clarkson et
al. (2006) พบวา ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธในเชิงบวก โดยวัดจากยอดสินทรัพยรวม ซึ่ง
บริษัทขนาดใหญจะมีผูมีสวนไดเสียจํานวนมาก จึงตองเผชิญกับแรงผลักดันที่จะตองแสดงถึงความ
รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอมและสังคม จึงตองมีความรับผิดชอบในการเปดเผยขอมูลจํานวนมา ก
เพื่อใหเกิดการยอมรับจากสาธารณชนมากกวาบริษัทขนาดเล็ก ซึ่งสอดคลองกับการศึกษาของ
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ดังน้ันขนาดของบริษัทจึงมีอิทธิพลกับการเปดเผยขอมูล  แมผลการศึกษาของบางทานอยาง
Hossain et al. (2006) จะไมพบวามีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญในการศึกษาน้ีจึงต้ังสมมติฐาน
วา

H1 : ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

2. โครงสรางเงินทุน จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวาไมพบ
ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวางโครงสรางเงินทุนและระดับการเปดเผยขอมูล สามารถ
วิเคราะหไดวา บริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนที่มีระดับหน้ีสินในสัดสวนคอนขางมากนาจะมีความ
จําเปนในการเปดเผยขอมูลในระดับสูงกวาบริษัทที่มีสัดสวนหน้ีสินตํ่ากวา เพราะบริษัทจะตอง
เปดเผยขอมูลเพื่อเปนการใหความเชื่อมั่นกับเจาหน้ีหรือผูใหกูในดานภาพลักษณความสามารถใน
การแขงขัน ความนาเชื่อถือเกี่ยวกับความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม ดังน้ันในการศึกษาคร้ังน้ีผูศึกษา
จึงต้ังสมมติฐานวา

H2 : โครงสรางเงินทุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

3. อายุการดําเนินงาน จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวา อายุมี
ความสัมพันธในเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูล คือบริษัทที่เพิ่งเขามาดําเนินธุรกิจในลักษณะของ
บริษัทมหาชนหรือมีอายุการดําเนินงานนอยจะมีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงกวาบริษัทที่
ประกอบธุรกิจในตลาดหลักทรัพยมาเปนเวลานาน ทั้งน้ีอาจเน่ืองมาจากบริษัทที่มีอายุการ
ดําเนินงานมายาวนานจะมีความอนุรักษนิยม (Conservative) คือมีความระมัดระวังในการเปดเผย
ขอมูลอ่ืนๆ ที่นอกเหนือจากขอกําหนดของหนวยงานที่เกี่ยวของอยางมาก เน่ืองจากเกรงวาการ
เปดเผยขอมูลอ่ืนนอกเหนือจากสิ่งที่กําหนดจะสงผลตอความสามารถในการแขงขันหรือการ
ดําเนินงานของบริษัท เพื่อเปรียบเทียบกับบริษัทที่เพิ่งเขามาดําเนินธุรกิจลักษณะบริษัทจดทะเบียน
และตองการดึงดูดความสนใจของนักธุรกิจใหเขามาลงทุนในบริษัทเพื่อสรางฐานะเงินทุนใหมี
ความมั่งคั่งมากขึ้น ตางจากบริษัทที่มีอายุการดําเนินงานที่ยาวนานมักมีชื่อเสียงดานประสบการณที่
นาเชื่อถือและไดรับความสนใจจากนักลงทุนอยูแลว จึงต้ังสมมติฐานวา

H3 : อายุการดําเนินงานมีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอมในรายงานประจําป
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4. ผลการดําเนินงานทางการเงิน ไดแก
4.1 อัตราสวนกําไรสุทธิ จากการศึกษาของ Hossain et al. (2006) และ Yusoff

and Lehman (2006) พบวาอัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ
สิ่งแวดลอม แสดงใหเห็นวาบริษัทที่มีผลกําไรมากจะมีการเปดเผยขอมูลมากกวาบริษัทที่มีผลกําไร
นอยกวา อาจเน่ืองมาจากภาพลักษณที่สงเสริมซึ่งกันและกันทั้งผลการดําเนินงานที่ดีและยังมีความ
รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม จึงไดต้ังสมมติฐานวา

H4 : อัตราสวนกําไรสุทธิมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

4.2 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ
(2547), Hossain et al. (2006) และClarkson et al. (2006) พบวาไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญ
ระหวางความสามารถในการทํากําไรกับการเปดเผยขอมูล แตผลการศึกษาของ Yusoff and Lehman
(2006) พบวามีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม ดังน้ันบริษัทที่
สามารถทํากําไรไดสูงกวาก็นาจะมีระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงกวา จึงต้ังสมมติฐานวา

H5 : อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

4.3 อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน จากการศึกษาของ Yusoff and Lehman (2006)
พบวาไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญระหวางความสามารถในการทํากําไรกับการเปดเผยขอมูล
แตเน่ืองจากเปนอีกหน่ึงอัตราสวนที่แสดงความสามารถในการทํากําไรและคาดวานาจะมี
ความสัมพันธกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม หากการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
ในอดีตจะสงผลดีตอผลตอบแทนในปจจุบันได จึงต้ังสมมติฐานวา

H6 : อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

5. การถือหุนโดยชาวตางชาติ จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวา
การถือหุนโดยชาวตางชาติ มีความสัมพันธเชิงลบกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม แสดง
ใหเห็นวาถึงบริษัทจะมีการขยายการลงทุนโดยเปดโอกาสใหนักลงทุนชาวตางชาติเขามาถือหุนของ
กิจการ แตกิจการก็ยังไมใหความสําคัญกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมของกิจการแกผูถือ
หุนชาวตางชาติ จึงต้ังสมมติฐานวา

H7 : สัดสวนการถือหุนโดยชาวตางชาติ มีความสัมพันธเชิงลบตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป
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6. ประเภทผูสอบบัญชี จากการศึกษาของ อลิสรา ผลาวรรณ (2547) พบวาการใช
บริษัทสอบบัญชีขนาดใหญกวา มีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
เน่ืองจากบริษัทที่มีขนาดใหญกวามักถูกคาดหวังมากกับระดับการเปดเผยขอมูลที่มีคุณภาพสูงกวา
บริษัทขนาดเล็ก และตองเผชิญกับความเสี่ยงตอการขาดทุนจากการถูกฟองรอง หากบริษัทมี
ความสัมพันธกับบริษัทลูกคาที่เปดเผยขอมูลไมครบถวน ดังน้ันบริษัทจีงพยายามใชอํานาจหนาที่
ในการผลักดันใหบริษัทลูกคามีการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงขึ้นในรายงานประจําป จึง
ต้ังสมมติฐานวา

H8 : ประเภทผูสอบบัญชี มีความสัมพันธเชิงบวกตอระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

7. ISO 14000 จากการศึกษาของ Yusoff and Lehman (2006) พบวาการมีระบบ
การจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธเชิงบวกกับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม
เน่ืองจากเปนระบบมาตรฐานการจัดการที่เกี่ยวของกับความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอมโดยตรง ซึ่ง
นอกจากจะชวยใหการจัดการสิ่งแวดลอมมีระบบยิ่งขึ้นเปนที่ยอมรับโดยสากลแลว ยังเพิ่มโอกาส
และศักยภาพในการแขงขันทางการตลาดอีกดวย จึงนาจะเปนปจจัยสําคัญที่มีผลต อการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอม จึงต้ังสมมติฐานวา

H9 : บริษัทที่มีระบบการจัดการสิ่งแวดลอม ISO 14000 มีความสัมพันธเชิงบวกตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในรายงานประจําป

ทั้งน้ีสามารถสรุปแนวคิดในการศึกษาคุณลักษณะของกิจการที่มีผลตอการเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอมของบริษัทจดทะเบียนกลุมสินคาอุตสาหกรรมใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดตามภาพที่ 3.1
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ภาพท่ี 3.1 กรอบแนวคิดที่ใชในการศึกษา

ระดับการเปดเผยขอมูล
เกี่ยวกับสิ่งแวดลอมในราย
งานประจําป (วัดจากดัชนี
การเปดเผยขอมูล)

1. ขนาด (วัดจากยอดสินทรัพยรวม)
2. โครงสรางเงินทุน (วัดจากอัตราสวน

หน้ีสินตอสวนของผูถือหุน)
3. อายุการดําเนินงาน (วัดจากจํานวนปนับ

ต้ังแตจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
จนถึงป 2552)

4. อัตราสวนกําไรสุทธิ (วัดจากอัตราสวน
กําไรสุทธิตอรายไดรวม)

5. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม
(วัดจากอัตราสวนกําไรกอนหักคาใช
จายดอกเบี้ยและภาษีตอสินทรัพยรวม)

6. อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุน (วัดจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิตอจํานวนหุนสามัญ
ถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก)

7. การถือหุนโดยชาวตางชาติ (วัดจาก
อัตราสวนการถือหุนของชาวตางชาติ
ตอจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลว)

8. ประเภทผูสอบบัญชี (วัดจากการเปน
บริษัทสอบบัญชีในกลุม Big 4 หรือไม
โดยใชตัวแปรเทียม 0 และ 1)

9. ISO 14000 (วัดจากการมีระบบการจัด
การสิ่งแวดลอม ISO 14000 หรือไม
โดยใชตัวแปรเทียม 0 และ 1)

ตัวแปรอิสระ

มีผล
กระทบ

ตอ

ตัวแปรตาม


