
บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการศึกษา 

 
การศึกษาผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน การลงทุนแบบถัว

เฉล่ียมูลคา และการลงทุนตามตลาด มีระเบียบวิธีการศกึษาดังนี ้
 
3.1 ขอบเขตและวิธีการศึกษา 
 3.1.1 ขอบเขตเนื้อหา 

เนื้อหาในการศึกษาคร้ังนี้ประกอบดวย การวิเคราะหเพื่อศึกษาเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน การลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา และ
การลงทุนตามตลาด โดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต และแบบการจําลองมอนติคารโล ของ
หลักทรัพย 50 หลักทรัพยแรกท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 ของตลาดหลักทรัพยประเทศไทย เนื่องจาก
เปนกลุมหลักทรัพยท่ีเปนตัวแทนการเคล่ือนไหวของหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนหลักทรัพยท่ี
มีผลประกอบการดี มีความคาดหวังท่ีดี และเปนท่ีสนใจของนักวิเคราะหและนักลงทุน 

3.1.2 ขอบเขตประชากร 
ประชากรในการศึกษานี้ คือ ดัชนีราคาของหลักทรัพย 50 หลักทรัพยแรกท่ีใชใน

การคํานวณดัชนี SET50 ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 หลักทรัพยแรก (SET50) ท่ีมีการดําเนินงานตลอด 10 ป
ตอเนื่อง (มีรายช่ืออยูใน SET50 ตลอดระยะเวลา 10 ปของการศึกษา ซ่ึงแสดงรายช่ือหลักทรัพยไว
ในภาคผนวก ง) โดยใชขอมูลราคาปด ณ วันสุดทายของเดือนต้ังแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 
รวมท้ังส้ิน 120 เดือน (ฐานขอมูล Finance and Investment Center: F.I.C., 2553)  

 
3.2 ขอมูลและแหลงขอมูล 

ขอมูลท่ีใชในการศึกษานี้เปนขอมูลทุติยภูมิ  (Secondary Data) ซ่ึงเปนรายช่ือหลักทรัพย 
ราคาปดของหลักทรัพย 50 หลักทรัพยแรกท่ีใชในการคํานวณดัชนี SET50 และดัชนี SET50 ของ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รายเดือน ณ วันสุดทายของเดือน ตั้งแตมกราคม 2539 ถึง
ธันวาคม 2548 

โดยคนควาขอมูลจากฐานขอมูลดวยโปรแกรมสําเร็จรูป DATASTREAM AFO ซ่ึงเปน
ฐานขอมูลทางการเงินของศูนยการเงินและการลงทุน (Finance and Investment Center: F.I.C.) คณะ
บริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม 
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3.3 เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา 
เคร่ืองมือท่ีใชในการคํานวณแบงออกเปน 2 สวน คือการทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทน

ในอดีตและการวิเคราะหโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล 
สวนท่ี 1  การทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 
เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ คือ  

1. การคํานวณคาอัตราผลตอบแทน (Return) โดยอาศัยเคร่ืองมือวัดคือ 
อัตราผลตอบแทนตอป (Annual HPY) โดยใชสมการดังตอไปนี้ 

 
1

[( ) 1]*100n
Income

Ann HPY
Investment

   

 
  โดยท่ี Ann HPY  = อัตราผลตอบแทนตอป (Annual Holding  

Period Yield) 
Income  = มูลคาของกลุมหลักทรัพยหลังส้ินสุดการลงทุน  

    Investment  = จํานวนเงินท่ีใชในการลงทุนท้ังหมด 
n = จํานวนปท่ีลงทุน 

 
   2. อัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย (Portfolio Return) 
   อัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย หาไดจากคาเฉล่ียแบบถวงน้ําหนัก 

ของผลตอบแทนท่ีของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย โดยใชสมการ
ดังตอไปนี้ 

 
    1 1 2 2 .....p n nR w R w R w R     

      
  เม่ือ pR  = อัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย 
   nw  = น้ําหนักของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย 
   nR  = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย 
 

3. การวัดความเส่ียงจากการลงทุนของหลักทรัพยแตละหลักทรัพย  
(Stand-Alone Risk) โดยใชคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานซ่ึงมีสูตรคํานวณ 
ดังนี้ 
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  เม่ือ    = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
   tR  = ผลตอบแทนจากการลงทุนในชวงเวลา t  
   tR  = ผลตอบแทนเฉล่ียตลอดชวงเวลาท่ีสังเกต 
   n = จํานวนคร้ังในการลงทุนท้ังหมด 

 
   4. ความเส่ียงของกลุมหลักทรัพย (Portfolio Risk) 
   การคํานวณหาความเส่ียงของกลุมหลักทรัพย สามารถหาไดดังสมการ 
 

    
1

2
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[ ]
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 

   

   
เม่ือ p  = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานของกลุมหลักทรัพย 

                                       mw  = สัดสวนของการลงทุนในหลักทรัพย m 
                                       nw  = สัดสวนของการลงทุนในหลักทรัพย n 
          mn  = ความแปรปรวนรวมระหวางสองหลักทรัพย m และ n 

กรณีท่ี m n  
     ความแปรปรวนของหลักทรัพย m หรือ n 

กรณีท่ี m n  
 
  ซ่ึงคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานระหวางสองหลักทรัพยสามารถคํานวณไดดังสูตร 
    mn mn m n     
 

เม่ือ   mn  =  คาสหสัมพันธระหวางสองหลักทรัพย 
   

5. การวิเคราะหเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทน (Return) และความเส่ียง 
(Risk) เคร่ืองมือท่ีใชคือ Sharpe Ratio 
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เม่ือ iS  = Sharpe Ratio 
       tR  = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเฉล่ีย 
       i  = สวนเบี่ยงเบนมาตรฐานจากการลงทุน (Standard  

Deviation) 
 
สวนท่ี 2 การวิเคราะหโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล (Monte Carlo Simulation) 
โดยการจําลองการเคล่ือนท่ีแบบบราวเนี่ยนเชิงเรขาคณิต (Geometric Brownian 
Motion) ดวยโปรแกรมสําเร็จรูป @Risk  

 

    

2

2
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   เม่ือ TP  = ราคาหลักทรัพย ณ เวลา T 
                                        T tP    = ราคาหลักทรัพย ณ เวลา T+t 
                                          =  อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง                        
                                        =  คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน                                                             
                                        Z =  Standard normal random variation โดย Z ~N(0,1)                                     

 
สําหรับการคํานวณคาอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย  ความเส่ียง

ของกลุมหลักทรัพย มูลคาความเส่ียง (Value at Risk: VaR) และอัตราผลตอบแทน
ตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) จะใชสูตรการคํานวณเชนเดียวกับการศึกษาโดยใช
ขอมูลในอดีต  

 
3.4 สมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

1. ในการศึกษานี้ สมมติใหสามารถซ้ือหรือขายหลักทรัพยเปนจํานวนเศษได เพ่ือใหงาย
ตอการคํานวณอัตราผลตอบแทนในการศึกษา  
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2. การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง จะใชหลักทรัพย 17 หลักทรัพยในการสรางกลุม
หลักทรัพย ซ่ึงคัดเลือกมาจากหลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 ท่ีมีรายช่ือและผล
การดําเนินงานอยูใน SET50 ตลอดระยะเวลา 10 ปท่ีทําการศึกษา ตั้งแตเดือนมกราคม 
2539 ถึงเดือนธันวาคม 2548 (รายช่ือหลักทรัพยท่ีใชในการศึกษาแสดงในภาคผนวก ง) 

3. การลงทุนตามตลาด (Market Portfolio) จะใชดัชนี SET50 เปนตัวแทนเหมือนกองทุน
รวม SET50 เพื่อใหงายตอการศึกษา (คาดัชนี SET50 ท่ีใชในการศึกษาแสดงใน
ภาคผนวก จ) 

4. การจําลองราคาหลักทรัพยดวยวิธีมอนติคารโล เปนการจําลองราคาหลักทรัพยไปใน
อนาคต โดยใชอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง (  ) และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ( ) 
เปนพารามิเตอร เพื่อใชเปรียบเทียบผลการศึกษา หากผลท่ีไดจากการทดสอบดวย
ขอมูลในอดีตเหมือนกับการทดสอบดวยการจําลองจากมอนติคารโล แสดงวาหาก
นําไปใชในสถานการณจริง ผลท่ีไดจะเหมือนกับการทดสอบเชนกัน 

5. ใหกลุมหลักทรัพยแบบถัวเฉล่ียตนทุน มีการลงทุนเปนรายเดือน โดยใชเงินลงทุนใน
แตละเดือนเปนเงินจํานวนเทาๆกัน เทากับ 10,000 บาท 

6. กลุมหลักทรัพยแบบถัวเฉล่ียมูลคา มีการลงทุนเปนรายเดือน โดยรักษามูลคากลุม
หลักทรัพยในแตละเดือนใหเพิ่มข้ึนจํานวนเทาๆกัน มูลคาของกลุมหลักทรัพยเพิ่มข้ึน
เดือนละ 10,000 บาท ดังนั้นการลงทุนในแตละเดือนจะไมเทากัน 

7. กําหนดใหมีกลุมหลักทรัพย 3 ระยะเวลา คือ การลงทุนระยะส้ัน 1 ป (มกราคมถึง
ธันวาคม 2539) การลงทุนระยะกลาง 5 ป (มกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2543) และการ
ลงทุนระยะยาว 10 ป (มกราคม 2539 ถึง ธันวาคม 2548) 

 
3.5 วิธีการวิเคราะหขอมูล 

3.5.1 ขอมูลตางๆ ท่ีใชในการศึกษา  
- ราคาปดทุกส้ินเดือนของหลักทรัพย 50 หลักทรัพยท่ีใชคํานวณดัชนี SET50 ในตลาด    
   หลักทรัพยแหงประเทศไทย ตั้งแต มกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 
- ราคาปดทุกส้ินเดือนของดัชนี SET50 ในตลาดหลักทรัพยแหง 
   ประเทศไทย ท่ียังคงมีการดําเนินการตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 

  - อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพยของธนาคารไทยพาณิชย ทุกส้ินเดือนต้ังแต มกราคม  
     2539 ถึงธันวาคม 2548 ซ่ึงในการศึกษานี้ จะใชอัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย 
     ของธนาคารไทยพาณิชยเปนอัตราดอกเบ้ียอางอิง 
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3.5.2 การวิเคราะหแบงออกเปน 2 สวน คือ การทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 
และการทดสอบโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล  

สวนท่ี 1 การทดสอบโดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 
1. สรางกลุมหลักทรัพย โดยใชสเปรดชีทโปรแกรม (Microsoft Excel) และ

กําหนดใหมี 2 กลุมหลักทรัพย คือ การลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามตลาดและการ
ลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง 

1.1 การลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามตลาด ใชขอมูลราคาปดของดัชนี 
SET50 ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันสุดทายของเดือน 
ตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548 แทนการลงทุนในกองทุนรวม 
SET50 (รายช่ือหลักทรัพยแสดงในภาคผนวก จ) ดังท่ีไดกลาวไวแลว
ขางตนในสมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

1.2 การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง ใชขอมูลจากราคาปดของ
หลักทรัพยท่ีมีการดําเนินงานตลอด 10 ปตอเนื่องในหลักทรัพย 50 
หลักทรัพย ท่ีใช คํานวณดัชนี  SET50 ของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ณ วันสุดทายของเดือน ตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 
2548 ซ่ึงมี 17 หลักทรัพย (รายช่ือหลักทรัพยแสดงในภาคผนวก ฉ) 
ดังท่ีไดกลาวไวแลวขางตนในสมมติฐานท่ีใชในการศึกษา 

2. ประยุกตใชแนวคิดการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและ การลงทุนแบบถัวเฉล่ีย
มูลคา กับท้ัง 2 กลุมหลักทรัพยดวยการกําหนดเดือนเร่ิมตนของการลงทุน  โดยใช
ขอมูลราคาปดรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548  

3. วิเคราะหขอมูลเพื่อหาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียง โดยทําการคํานวณอัตรา
ผลตอบแทนตอป (Annual Holding Period Yield: Ann HPY) และสวนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) ตามลําดับ 

4. นําคาอัตราผลตอบแทนตอปท่ีไดมาคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของกลุม
หลักทรัพย ( *

pR ) สําหรับคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีได นํามาคํานวณหาความ
เส่ียงของกลุมหลักทรัพย ( p ) แลวคํานวณหาคามูลคาความเส่ียง (Value at Risk: 
VaR) และอัตราผลตอบแทนตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) เพื่อใชในการ
เปรียบเทียบผลการศึกษาตอไป 

5. ทําการแบงกลุมหลักทรัพยเปน 3 ชวงระยะเวลา (1 ป 5 ป และ 10 ป) แลวทําการ
วิเคราะหวาวิธีใดใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และวิธีใดมีความเส่ียงนอยท่ีสุด โดยใช
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มูลคาความเส่ียง (Value at Risk: VaR) ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%  และอัตรา
ผลตอบแทนตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) ในการพิจารณา 

6. เปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียจากการลงทุนดวยวิธี DCA และ VA ท่ีระยะเวลาการ
ลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป 

 
สวนท่ี 2 วิเคราะหโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล 

การศึกษาโดยแบบการจําลองมอนติคารโล จะใชแบบจําลองการเคล่ือนท่ีแบบ 
บราวเนี่ยนเชิงเรขาคณิต (Geometric Brownian Motion/ Ito Process) ในการกําหนดราคา
ปดของหลักทรัพยท่ีใชในการคํานวณดัชนี SET50 แบบสุม โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูป 
@Risk และกําหนดคาของพารามิเตอรดังนี้ 

    =  อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง ซ่ึงหามาจากคา อัตราผลตอบแทน 
ตอป (Annual HPY) ท่ีไดจากการคํานวณโดยใชขอมูล
ผลตอบแทนในอดีต  

     =  คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ซ่ึงหามาจากคา สวนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) ท่ีไดจากการคํานวณโดย 
ใชขอมูลผลตอบแทนในอดตี                                      

                              Z    =  Standard normal random variation โดย Z~N(0,1)                                                    
1. คํานวณหาอัตราผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพย  และความเส่ียงของกลุม

หลักทรัพย โดยใชสูตรการคํานวณเชนเดียวกับการศึกษาโดยใชขอมูลในอดีต 
2. ทําการแบงกลุมหลักทรัพยเปน 3 ชวงระยะเวลา (1 ป 5 ป และ 10 ป) แลวทําการ

วิเคราะหวาวิธีใดใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และวิธีใดมีความเส่ียงนอยท่ีสุด โดยใช
มูลคาความเส่ียง (Value at Risk: VaR) ท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%  และอัตรา
ผลตอบแทนตอความเส่ียง (Sharpe Ratio) ในการพิจารณา เชนเดียวกับการศึกษา
โดยใชขอมูลในอดีต 

ท้ังนี้ เพื่อใหงายและสะดวกแกการเขาใจในการศึกษา ผูศึกษาจึงสรุปออกมาเปนแผนภูมิ
รูปภาพดังแสดงในภาพ 3-1 
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วิธีการศึกษา 

ใชแบบการจําลองมอนติคารโล ใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 

DCA 

การลงทุน 

ตามตลาด 

การลงทุนแบบจัดกลุม
หลักทรัพยเอง 

1 ป 5 ป 10 ป 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

DCA 

VA 

ภาพ 3-1 แผนภูมิรูปภาพแสดงวิธีการศึกษาเปรียบเทียบขอมูล 

การฝากออมทรัพยกับ
ธนาคารพาณิชย 

1 ป 5 ป 10 ป 

22 การลงทุน 

ตามตลาด 

การลงทุนแบบจัดกลุม
หลักทรัพยเอง 
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3.5.3 การเปรียบเทียบผลการศึกษา 
ขอมูลท่ีไดจากการทดสอบท้ังหมด จะนํามาทําการเปรียบเทียบขอมูลระหวางการ

ทดสอบโดยใชขอมูลในอดีต กับการทดสอบโดยใชแบบจําลองมอนติคารโล ระหวางการลงทุน
แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกับการลงทุนในกลุมหลักทรัพยตามตลาด ระหวางการลงทุนแบบถัว
เฉล่ียตนทุนกับการลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา ระหวางระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป และ
เปรียบเทียบกับการลงทุนโดยการฝากออมทรัพยกับธนาคาร จากนั้นจึงสรุปผลการวิเคราะหวาวิธีใด
ใหผลตอบแทนท่ีดีท่ีสุด และวิธีใดมีความเส่ียงนอยท่ีสุด ดังแสดงในตาราง 3-1 ถึงตาราง 3-7 
 
ตาราง 3-1 แสดงตัวอยางตารางคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใช
ศึกษา โดยใชขอมูลในอดีต ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป 

Return (Ann HPY) M1

Risk (SD) M2

Return (Ann HPY) M3

Risk (SD) M4
VA

DCA

ใน SET50 (n ตัว) โดยใชขอมูลในอดีต (Historical)Methods
หลักทรัพยตัวท่ี 1-n

A1-An

B1-Bn

รายชือ่หลักทรัพยที่มีการดําเนินงานตลอด 10 ป 
Market

C1-Cn

D1-Dn  
หมายเหตุ : n คือ จํานวนหลักทรัพยท่ีมีการดําเนินการตลอดชวงระยะเวลาท่ีทําการศึกษา (มกราคม 
2539 - ธันวาคม 2548) เทานั้น 
 
ตาราง 3-2 แสดงตัวอยางตารางคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใช
ศึกษา โดยใชการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป 

Return (Ann HPY) N1

Risk (SD) N2

Return (Ann HPY) N3

Risk (SD) N4H1-Hn

Methods
หลักทรัพยตัวท่ี 1-n

E1-En

F1-Fn
DCA

VA

Market
รายชือ่หลักทรัพยที่มีการดําเนินงานตลอด 10 ป 

ใน SET50 (n ตัว) โดยใชวธิมีอนติคารโล

G1-Gn

 
หมายเหตุ : n คือ จํานวนหลักทรัพยท่ีมีการดําเนินการตลอดชวงระยะเวลาท่ีทําการศึกษา (มกราคม 
2539 - ธันวาคม 2548) เทานั้น 
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 ตาราง 3-1 และตาราง 3-2 แสดงตัวอยางผลจากการวิเคราะหคาผลตอบแทนและความเส่ียง
จากการลงทุนโดยใชจํานวนและชื่อหลักทรัพยเดียวกันในการวิเคราะหการลงทุนชวงเวลา 1 ป 
(สําหรับการลงทุนในระยะเวลา 5 ป และ 10 ป จะใชตารางลักษณะเดียวกัน) ซ่ึงใชขอมูลราคาปด
ของหลักทรัพยแตละหลักทรัพยที่ใชในการคํานวณดัชนี SET50 (การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพย
เอง) และเปนหลักทรัพยท่ีถูกรวมอยูในการคํานวณดัชนี SET50 ตอเนื่องตลอดระยะเวลา 10 ปกับ
ราคาปดของดัชนี SET50 (การลงทุนตามตลาด) ในระยะเวลา 10 ปเชนกัน  
 
ตาราง 3-3 แสดงตัวอยางการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนของกลุม
หลักทรัพยโดยใชขอมูลในอดีต ที่ระยะเวลาการลงทุนตางๆ 

ระยะส้ัน ระยะกลาง ระยะยาว ระยะส้ัน ระยะกลาง ระยะยาว

Return Port (Ann HPY) X1 X2 X3 X4 X5 X6

Std Deviation (SD) X7 X8 X9 X10 X11 X12

VaR (5%) X13 X14 X15 X16 X17 X18

Sharpe Ratio X19 X20 X21 X22 X23 X24

Return Port (Ann HPY) X25 X26 X27 X28 X29 X30

Std Deviation (SD) X31 X32 X33 X34 X35 X36

VaR (5%) X37 X38 X39 X40 X41 X42

Sharpe Ratio X43 X44 X45 X46 X47 X48

DCA

VA

Historical Data
การลงทุนตามตลาด

Methods
การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง

 
 
ตาราง 3-3 แสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุน

แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการ
ลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา โดยใชขอมูลในอดีต ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) ระยะกลาง (5 
ป) และระยะยาว (10 ป) 
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ตาราง 3-4 แสดงตัวอยางการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุนของกลุม
หลักทรัพยโดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล ท่ีระยะเวลาการลงทุนตางๆ 

ระยะสัน้ ระยะกลาง ระยะยาว ระยะสัน้ ระยะกลาง ระยะยาว
Return Port (Ann HPY) Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6

Std Deviation (SD) Y7 Y8 Y9 Y10 Y11 Y12

VaR (5%) Y13 Y14 Y15 Y16 Y17 Y18

Sharpe Ratio Y19 Y20 Y21 Y22 Y23 Y24

Return Port (Ann HPY) Y25 Y26 Y27 Y28 Y29 Y30

Std Deviation (SD) Y31 Y32 Y33 Y34 Y35 Y36

VaR (5%) Y37 Y38 Y39 Y40 Y41 Y42

Sharpe Ratio Y43 Y44 Y45 Y46 Y47 Y48

DCA

VA

การจําลองราคาหลักทรัพยดวยวิธีมอนติคารโล
การลงทุนตามตลาด

Methods
การลงทุนแบบจัดกลุมหลกัทรัพยเอง

 
ตาราง 3-4 แสดงการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของการลงทุน

แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการ
ลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) 
ระยะกลาง (5 ป) และระยะยาว (10 ป) 

 
ตาราง 3-5 แสดงตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการใชขอมูลในอดีต 

1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป

P1 P2 P3 P4 P5 P6

P7 P8 P9 P10 P11 P12การลงทุนตามตลาด (บาท)

Average Cost
 DCA  VA

การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง (บาท)

 
 

ตาราง 3-5 แสดงการเปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียของการลงทุนแบบจดักลุม
หลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการลงทุนแบบถัว
เฉล่ียมูลคา โดยใชขอมูลในอดีต ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) ระยะกลาง (5 ป) และระยะ
ยาว (10 ป) 
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ตาราง 3-6 แสดงตัวอยางตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล 

1 ป 5 ป 10 ป 1 ป 5 ป 10 ป

Q1 Q2 Q3 Q4 Q5 Q6

Q7 Q8 Q9 Q10 Q11 Q12การลงทุนตามตลาด (บาท)

Average Cost
 DCA  VA

การลงทุนแบบจัดกลุมหลักทรัพยเอง (บาท)

 
 

ตาราง  3-6 แสดงการเปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียของการลงทุนแบบจัดกลุม
หลักทรัพยเองกับการลงทุนตามตลาด ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนและการการลงทุนแบบถัว
เฉล่ียมูลคา โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล ท่ีระยะเวลาการลงทุนระยะส้ัน (1 ป) ระยะกลาง (5 
ป) และระยะยาว (10 ป) 
 
ตาราง 3-7 แสดงตัวอยางคาทางสถิติท่ีไดจากการฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย 

ระยะเวลา 1 ป 5 ป 10 ป
Return (Ann HPY) R1 R2 R3
Std Deviation (SD) R4 R5 R6
VaR (5%) R7 R8 R9
Sharpe Ratio R10 R11 R12

การฝากออมทรพัยกับธนาคาร

 
 
   ตาราง 3-7 แสดงคาทางสถิติท่ีไดจากการฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย เพื่อ
นํามาเปรียบเทียบกับคาทางสถิติท่ีไดจากการลงทุนดวยวิธีตางๆจากการศึกษา 


