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สารบาญ 
 

 หนา 
กิตติกรรมประกาศ ค 
บทคัดยอภาษาไทย ง 
บทคัดยอภาษาอังกฤษ ฉ 
สารบาญตาราง ญ 
สารบาญภาพ ป 
บทท่ี 1  บทนํา 1 
 1.1  หลักการและเหตุผล 1 
 1.2  วัตถุประสงค  3 
 1.3  ประโยชนท่ีไดรับจากการศกึษา 3 
 1.4  นิยามศัพท 3 
บทท่ี 2  ทฤษฎี แนวคิดและทบทวนวรรณกรรม  6 
 2.1  ทฤษฎีและแนวคิด 6 
 2.2  เอกสารและงานวิจยัท่ีเกีย่วของ 13 
บทท่ี 3  ระเบียบวิธีการศึกษา 15 
 3.1  ขอบเขตและวธีิการศึกษา 15 
 3.2  ขอมูลและแหลงขอมูล 15 
 3.3  เคร่ืองมือท่ีใชในการศึกษา 16 
 3.4 สมมติฐานท่ีใชในการศึกษา      18 
 3.5  วิธีการวิเคราะหขอมูล 19 
บทท่ี 4  ผลการศึกษา 27 
 4.1  การวิเคราะหผลตอบแทนและความเส่ียง 
  โดยใชขอมูลผลตอบแทนในอดีต 27 
 4.2  การวิเคราะหผลตอบแทนและความเส่ียง 
  โดยใชการจําลองมอนติคารโล 37 
 4.3 การวิเคราะหผลตอบแทนและความเส่ียง 

      จากการฝากออมทรัพยกบัธนาคาร      48 
 



  
ฌ 

สารบาญ (ตอ) 
 

 หนา 
บทท่ี 5 สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล ขอคนพบ และขอเสนอแนะ 50 
 5.1  สรุปผลการศึกษา 50 
 5.2  อภิปรายผลการศึกษา 54 
 5.3 ขอคนพบ 55 
 5.4  ขอเสนอแนะ 55 
บรรณานุกรม 57 
ภาคผนวก 59 
 ภาคผนวก ก การคํานวณหาคาทางสถิติของแตละหลักทรัพย 
  จากการทดสอบโดยใชขอมูลในอดีต 60 
 ภาคผนวก ข  การคํานวณหาคาทางสถิติของแตละหลักทรัพย  
  จากการทดสอบโดยใชการจาํลองมอนติคารโล  
  (Monte Carlo) 169 
 ภาคผนวก ค  การคํานวณหาคาอัตราผลตอบแทนของการลงทุน  
  แบบจัดกลุมหลักทรัพยเองกบัการลงทุนตามตลาด 278 
 ภาคผนวก ง  รายช่ือหลักทรัพยท่ีใชในการศึกษา 280 
 ภาคผนวก จ  ดัชนี SET50 รายเดือน ตัง้แตมกราคม 2539  
  ถึงธันวาคม 2548 282 
 ภาคผนวก ฉ รายช่ือและราคาปดหลักทรัพยใน SET50  

                      ตัง้แตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548              284 

ภาคผนวก ช    รายช่ือหลักทรัพยท่ีถูกเพกิถอนในระหวาง  

          มกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548                                                               305 

ภาคผนวก ซ   อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย  

          ตัง้แตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548               307 

ประวัติผูเขียน                                                                                                                  309 
 



  
ญ 

สารบาญตาราง 
 
ตาราง    หนา 
1-1 แสดงผลตอบแทนเฉล่ียตอปของการลงทุน 2542-2551       2 
2-1    แสดงตัวอยางการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน ระยะเวลา 4 เดือน  
 ท่ีตนทุนเฉล่ียของการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุนตํ่ากวาราคาเฉล่ียของตลาด 6 
2-2  แสดงตัวอยางการลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา ระยะเวลา 4 เดือน  
 ท่ีตนทุนเฉล่ียของการลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคาตํ่ากวาราคาเฉล่ียของตลาด 7 
3-1 แสดงตัวอยางตารางคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและ 
 หลักทรัพยท่ีใชศึกษา โดยใชขอมูลในอดีต ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป     23 
3-2  แสดงตัวอยางตารางคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและ 
 หลักทรัพยท่ีใชศึกษา โดยใชการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล  
 ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป          23 
3-3  แสดงตัวอยางการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและ 
 ความเส่ียงของการลงทุนของหลักทรัพยลงทุนโดยใชขอมูลในอดีต  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุนตางๆ          24 
3-4  แสดงตัวอยางการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนและ 
 ความเส่ียงของการลงทุนของหลักทรัพยลงทุนโดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุนตางๆ          24 
3-5  แสดงตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการใชขอมูลในอดีต      25 
3-6  แสดงตัวอยางตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล    25 
3-7  แสดงตัวอยางคาทางสถิติท่ีไดจากการฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย    26 
4-1  แสดงวิธีหาคาทางสถิติจากการลงทุนระยะเวลา 1 ป ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Average: DCA) และการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Average: VA) ของหลักทรัพย TMB  
 ตั้งแตเดือนมกราคมถึงธันวาคม 2539 สรางข้ึนใน Microsoft Excel 
 สําหรับการทดสอบโดยใชขอมูลจริงในอดีต       28 
4-2 แสดงคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยที่ใชศึกษาท้ังหมด 
 17 หลักทรัพย ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป โดยใชขอมูลในอดีต     30 



  
ฎ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
4-3  คาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใชศึกษาท้ังหมด 
 17 หลักทรัพย ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุนแบบ 
 ถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ในระยะเวลาการลงทุน 5 ป โดยใชขอมูลในอดีต      31 
4-4   คาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใชศึกษาท้ังหมด 
 17 หลักทรัพย ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุนแบบ 
 ถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ในระยะเวลาการลงทุน 10 ป โดยใชขอมูลในอดีต      32 
4-5  แสดงขอมูลทางสถิติท่ีไดจากการทดสอบดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน  
 (DCA) และการลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ของกลุมหลักทรัพย 
 แบบจัดหลักทรัพยลงทุนเอง และการลงทุนตามตลาด ระยะเวลา 1 ป 5 ป และ 10 ป  
 โดยใชขอมูลในอดีต          33 
4-6  แสดงตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการใชขอมูลในอดีต      36 
4-7  แสดงคาพารามิเตอรท่ีใชในการจําลองมอนติคารโล       37 
4-8  แสดงวิธีหาคาทางสถิติจากการลงทุนระยะเวลา 1 ป ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Average: DCA) และการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Average: VA) ของหลักทรัพย TMB ตั้งแต 
 เดือนมกราคมถึงธันวาคม 2539 สรางข้ึนใน Microsoft Excel 
 สําหรับการทดสอบโดยใชการจําลองมอนติคารโล       38 
4-9  คาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใชศึกษาท้ังหมด 
 17 หลักทรัพย ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ในระยะเวลาการลงทุน 1 ป  
 โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล         40 
4-10  คาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใชศึกษาท้ังหมด 
 17 หลักทรัพย ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ในระยะเวลาการลงทุน 5 ป  
 โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล         41 
 
 



  
ฏ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
4-11  แสดงคาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของตลาดและหลักทรัพยท่ีใชศึกษาท้ังหมด 
 17 หลักทรัพย ดวยการลงทุนแบบถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (VA) ในระยะเวลาการลงทุน 10 ป 
 โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล         42 
4-12  แสดงขอมูลทางสถิติท่ีไดจากการทดสอบดวยการลงทุนแบบ 
 ถัวเฉล่ียตนทุน (DCA) และการลงทุนแบบถัวเฉล่ียมูลคา (VA)  
 ของกลุมหลักทรัพยแบบจัดหลักทรัพยลงทุนเอง และการลงทุนตามตลาด  
 ระยะเวลา 1 ป 5 ป และ 10 ป โดยใชการจําลองมอนติคารโล      43 
4-13  แสดงตนทุนเฉล่ียของการลงทุนท่ีไดจากการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล    46 
4-14  แสดงเปรียบเทียบภาพรวมของคาทางสถิติท่ีไดจากแตละวิธีการลงทุน 
 ท่ีระยะเวลาลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        47 
4-15  แสดงเปรียบเทียบตนทุนเฉล่ียท่ีไดจากแตละวิธีการลงทุน 
 ท่ีระยะเวลาลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        48 
4-16  แสดงอัตราผลตอบแทนจากการฝากออมทรัพยกับธนาคารพาณิชย     48 
ก-1  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BBL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป         61 
ก-2  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KTB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        64 
ก-3 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KBANK ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        67 
ก-4  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA) 
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        70 
 



  
ฐ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ก-5  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย PTTEP ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        73 
ก-6  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        76 
ก-7  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย ADVANC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        79 
ก-8  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SHIN ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป        82 
ก-9 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย THAI ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป       85 
ก-10  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TMB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป       88 
ก-11 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย EGCO ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA) 
  ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป       91 
ก-12  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย IRPC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA) 
  ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป       94 
ก-13  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป                     97 



  
ฑ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ก-14  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย UOBT ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป                100 
ก-15 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BAY ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  103 
ก-16  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BECL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  106 
ก-17  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TRUE ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  109 
ก-18  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของดัชนี SET50 ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  112 
ก-19  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BBL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  115 
ก-20  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KTB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  118 
ก-21  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KBANK ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  121 
ก-22  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  124 



  
ฒ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ก-23  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย PTTEP ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  127 
ก-24  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  130 
ก-25  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย ADVANC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  133 
ก-26 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SHIN ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  136 
ก-27  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย THAI ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  139 
ก-28  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TMB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  142 
ก-29  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย EGCO ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  145 
ก-30  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย IRPC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  148 
ก-31  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  151 



  
ณ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ก-32  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย UOBT ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  154 
ก-33 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BAY ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  157 
ก-34  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BECL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  160 
ก-35  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TRUE ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  163 
ก-36  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของดัชนี SET50 ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  166 
ข-1  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BBL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป    170 
ข-2  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KTB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   173 
ข-3  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KBANK ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   176 
ข-4  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA) 
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   179 



  
ด 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ข-5  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย PTTEP ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   182 
ข-6  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   185 
ข-7  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย ADVANC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   188 
ข-8  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SHIN ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป   191 
ข-9  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย THAI ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  194 
ข-10 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TMB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  197 
ข-11  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย EGCO ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  200 
ข-12  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย IRPC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  203 
ข-13  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  206 



  
ต 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ข-14  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย UOBT ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  209 
ข-15  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BAY ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  212 
ข-16  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BECL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  215 
ข-17  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TRUE ดวยการลงทุน  
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  218 
ข-18  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของดัชนี SET50 ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียตนทุน (Dollar Cost Averaging: DCA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  221 
ข-19  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BBL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  224 
ข-20  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KTB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  227 
ข-21  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย KBANK ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  230 
ข-22  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  233 



  
ถ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ข-23  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย PTTEP ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  236 
ข-24  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  239 
ข-25  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย ADVANC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  242 
ข-26  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SHIN ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  245 
ข-27  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย THAI ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  248 
ข-28  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TMB ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA) 
  ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  251 
ข-29 แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย EGCO ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  254 
ข-30  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย IRPC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  257 
ข-31  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย SCCC ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  260 



  
ท 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ข-32  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย UOBT ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  263 
ข-33  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BAY ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  266 
ข-34  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย BECL ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  269 
ข-35  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของหลักทรัพย TRUE ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  272 
ข-36  แสดงการคํานวณหาคาสถิติตางๆของดัชนี SET50 ดวยการลงทุน 
 แบบถัวเฉล่ียมูลคา (Value Averaging: VA)  
 ท่ีระยะเวลาการลงทุน 1 ป 5 ป และ 10 ป  275 
ค-1 แสดงอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยลงทุนจากการทดสอบโดยใชขอมูลในอดีต   279 
ค-2  แสดงอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยลงทุนจากการทดสอบ 
 โดยใชการจําลองมอนติคารโล   279 
 ง-1  แสดงรายช่ือหลักทรัพยท่ีอยูใน SET50 ทุกป ตั้งแต มกราคม พ.ศ. 2539   
 ถึงธันวาคม พ.ศ. 2548   281 
จ-1  แสดงดัชนี SET50 รายเดือน ตั้งแต มกราคม พ.ศ. 2539 ถึงธันวาคม พ.ศ. 2548   283 
ฉ-1  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2539   285 
ฉ-2  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2539  286 
ฉ-3  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2540  287 



  
ธ 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ฉ-4  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2540  288 
ฉ-5  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2541  289 
ฉ-6  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2541  290 
ฉ-7  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2542  291 
ฉ-8 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2542  292 
ฉ-9 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2543  293 
ฉ-10  แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง  
 ธันวาคม พ.ศ. 2543  294 
ฉ-11 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2544  295 
ฉ-12 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2544  296 
ฉ-13 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2545  297 
ฉ-14 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2545  298 
ฉ-15 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2546  299 
ฉ-16 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2546  300 

 



  
น 

สารบาญตาราง (ตอ) 
 
ตาราง    หนา  
ฉ-17 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 มิถุนายน พ.ศ. 2547  301 
ฉ-18 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2547  302 
ฉ-19 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต มกราคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2548  303 
ฉ-20 แสดงรายช่ือและราคาปดของหลักทรัพยใน SET50 ตั้งแต กรกฎาคมถึง 
 ธันวาคม พ.ศ. 2548  304 
ช-1 แสดงรายช่ือหลักทรัพยใน SET50 ท่ีถูกเพกิถอนในระหวางเดือน  
 มกราคม พ.ศ. 2539 ถึงธันวาคม พ.ศ. 2548  306 
ซ-1 แสดงอัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพยของธนาคารไทยพาณิชย  
 ตั้งแตมกราคม 2539 ถึงธันวาคม 2548  308 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  
บ 

สารบาญภาพ 
 

ภาพ  หนา 
1-1    เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย พนัธบัตร และเงินฝากในประเทศไทย 
 ตั้งแตป พ.ศ. 2542-2550 1 
1-2   ผลของระยะเวลาการลงทุนตอผลตอบแทนและความเส่ียง        2 
2-1  แสดงกระบวนการวิเคราะหผลตอบแทนและความเส่ียง 
 โดยใชแบบการจําลองมอนติคารโล          8 
2-2  แสดงตัวอยางกราฟท่ีไดจากวิธี Ito Process (Geometric Brownian Motion)     9 
3-1  แผนภูมิรูปภาพแสดงวิธีการศึกษาเปรียบเทียบขอมูล      22 
4-1 แสดงกราฟตัวอยางราคาหลักทรัพยเปนเวลา 12 เดือน  
 จากการจําลองดวยวิธีมอนติคารโล 30 เหตุการณ โดยเร่ิมตนท่ีราคาเทากัน   39 
 
 
 
 


